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Mf ARKETS Zvysenie pravdepodbnosti gréckeho defaultu Kurzy indexov a akeii st zatvéracie

hodnoty z predoslého obchodného dit
Obchodna seansa v trefom aprilovom tyzdni bola sprevadzana bohatym ¥ Z precosieno obehocnetio cna

ekonomickym kalendarom a zaujimavymi udalostami, ktoré¢ mali zmieSany  |index BODY ., % Zmenaza
vplyv na finan¢né trhy. Karta sa ndm na chvilu obratila, nakol’ko eurdpske Spolocnost  Mena VO ol
a americké akciové indexy zakoncili tyzden v Cervenom, vdcSina komodit si

odniesla slusné zisky a americky dolar oslaboval oproti vSetkym hlavnym SR-SAX ~ Boby  249.0 -0.7 187
menam. V pondelok. prekvapilq (“:insk.a. obchodna bilancia v marci  gg_py ooy Toass o513
s prebytkovym u€tom iba na trovni 3.08 miliard USD a prepadom exportu az = g czk 6500 12 111
015 %. Investori tato informéaciu zaritali do svojho sprévania ana trhy sa  omereénib. czk 53950 -1.9 13.6
vniesla prevaha negativnejSicho sentimentu. Obchodovanie v UtOroK | ynipetrol  czx = 139.0 -04 16

pokracovalo na podobnej vine ako v pondelok. Vo Velkej Britanii marcova = nwR czK 03 63 -92.8
miera inflacia pokraovala v poklese a podla odhadov sa usadila na nule. | pL-wiG20 Bopy 24640 0.8 1.2
Pozitivnou spravou bol rast priemyselnej produkcie eurozony v marci na = kKGHM PLN 118.7 -05 55
urovni 1.6 %, avsak akcie na to nereagovali a ukoncili prevazne v ¢ervenom. —PEKAO PLN 1895 16 -2.1
Americké maloobchodné trzby zaznamenali po troch mesiacoch kone¢ne 0.9 PKN Orlen  PLN 60.0 -48 37.8
% rast. Na trhu kralovala WTI ropa s dennym ziskom 2.43 %, nakolko sa = PKO BP PLN 36.0 59 -143
kratkodobo vynaraji naznaky poklesu zasob v USA. V stredu bolo zverejnené HU-BUX  BoDY 21327.0 0.8  20.5
¢inske HDP za 1Q, ktoré rastlo len 7 % tempom, ¢o sme naposledy videli = MOL HUF 144250 32 123
podas krizového obdobia v roku 2009. Spolu s infliciou pod 3 % cielom je Mtelekom — HUF 4180 -1.4 353
zvy$ena pravdepodobnost’ v blizkej budiicnosti o¢akavat rozsirenie uvolnenia = OTP HUF 55700 1.2 287
menovej politiky v Cine. Stredobodom pozornosti bola konferencia ECB, na Richter HUF 41100 -12 7.1
ktorej bola zdéraznené, Ze Ziadne skorsie ukon&enie QE nepripada do uvahy. = AY-ATX ' BODY 2591.8 -1.1 = 47
Eurépskym akcidm to trochu pomohlo a ukondili nieto nad nulou. Spravy Erste Bank —EUR 238 08 32
z Gst Maria Draghiho pomohli aj akcidm v USA, ktoré boli tlmené klesajiicou Omv AG EUR 281 21 -4
priemyselnou  produkciou v marci -0.6 9%. Spomalenie produkcie R@iffeisen EUR 148 00 -36.1
dokumentovalo aj nizSie marcové vyuzitie vyrobnej kapacity 78.4 %. Telekom AU EUR e i 25

. o . s ~ . .« | DE-DAX  BODY 116959 -55 24.3
Komodity v stredu réstli na &ele s ropou, pricom doévodom rastu cien mbze E.ON EUR 145 09 53
byt zvyseny dopyt a zniZzené zasoby ropy v Amerike na Grovni 1294 tisic S}emens EUR 99:0 i 4:3 1:6
barelov z posledne;j Girovne 10 949 tisic barelov. Opacne sa spraval americky | ajjianz EUR 1613 50 354

dolar, ktory oslaboval oproti vécsine hlavnych mien. Stvrtkovéd obchodnd  ppa_cacao BoDY 51427 -1.9 16.0
seansa bola obohatend o trojité mega IPO s dvojcifernymi ziskami: ETSY, g4 sa EUR 489 07 08
VIRTU FINANCIAL, PARTY CITY HOLDCO. Australsky dolar bol | gnp paribas eur 551 3.7 14

podporeny vyrazne zlepSenym stavom na pracovnom trhu, miera ganofi-Avent. EUR 95.7 -3.1 26.7
nezamestnanosti poklesla na 6.1 % z urovne 6.3 % a polet zamestnanych sa HOL - AEX BoDY 494.3 -25 246
zvysil o0 37 700 tisic, konsenzus 15 000 tisic. Na eurdpskych trhoch sa vo ' RoyaDutch EuRr 20.0 3.4 6.6
Stvrtok zacal ozyvat' straSiak menom Grécko ajeho zosilneny problém & Unilever NV  EUR 413 09 351
s likviditou. MMF jasne odmietol poziadavku na odklad splatok. Za | BE-BEL20 Bopy 3786.8 -3.0 21.7
Atlantikom pokracovala spfska horSich dat: pocet novo zacatych stavieb bol = GDF Suez  EUR 193 03 -31

v marci na urovni 926 tisic (o¢akdvania 1040 tisic), stavebné povolenia v = InBev NV EUR 1143 -32 455
marci taktiez jemne horSie 1039 tisic (konsenzus 1081 tisic), nové ziadosti RO-BET ~ BoDy 7552.8 4.8 16.2

0 podporu Vv nezamestnanosti na najvy$sej arovni za poslednych 6 mesiacov = BRD RON 104 64 240
na hodnote 294 tisic. Koniec tyzdha bol na akciovom trhu negativne = Petrom RON 04 106 -10.3
pozna&eny strachom zo zvysenia pravdepodobnosti gréckeho defaultu. Britska =BG -SOFIX Boby 5061 -1.3  -15.6
libra reagovala posilnenim po zniZenej februarovej miere nezamestnanosti CB BACB  BGN 47 34 76
ILO z5.7 % na 5.6 %. Euro sa obchodovalo neutralne po medzimesatnom = Chimimport BGN 18 00 -161
raste CPI Veurozone o 1.1 %, pricom medzirotne je deflacia -0.1 %, S'-SBITOP oDy 821.9° 14 7.6
Americky dolar v piatok zvysil svoje straty po zverejneni inflécie, ktord sa <K@ EUR 6r.0 32 44

Petrol EUR  289.0 43 10

medziro¢ne ocitla v deflacnom pasme -0.1 %.

Pocas minulého tyzdia nas z korporatnych akcii najviac zaujali akcie
spolo¢nosti Technip SA , ktoré aj poCas nepriaznivého tyzdna dokazali : :
zhodnotit’ 0 4.90 %. Dévodom pozitivneho tyzdenného vyvoja bolo ocenenie Zit’l::kN'so BTORDYY 10054;37 _; ; 12:2
za inziniersky dizajn projektu v Juho¢inskom mori. Naopak akcie spolo¢nosti is Bankasi TRy 50 14 170
Deutsche Bank zazili zly tyzden, nakol’ko stratili vySe 7 %. Dovodom méze
byt planovany predaj svojej jednotky Postbank, ktori analytici oznacuji za
nepresne oceneny. Pod pokles sa podpisala neistota v podobe zotrvania
Grécka v eurozone.

V pondelok autorok bude obchodovanie spojené s mensou frekvenciou
dolezitych dat: CPI z Australie, ZEW ekonomicky sentiment. V stredu VYPRACOVAL
sledujeme CPI z Australie, ,,minutes“ v podani BOE a predaje domov v USA .
Stvrtok bude spojeny s najvicsim mnoZstvom fundamentov: vyrobné PMI

HR-CROBEX BoDY 17365 0.7 0.0
INA-I. nafte HRK  3356.2 -2.9 -0.7

Daniel Rosinsky

z Ciny, Franctzska, Nemecka, eurozony a USA; PMI sluZieb z Francizka, Junior analytik
Nemecka a eurozony; Velka Britania prinesie maloobchodné trzby. Koniec CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
tyzdia bude spojeny s dvomi zaujimavymi datami. V Nemecku institat IFO UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

zverejneny podnikatel'ski klimu ako aj ocakavania. Z USA sa dozvieme e-mail: info@capitalmarkets.sk

objednavky dlhodobej spotreby v miesiaci marec. www capitalmarkets.sk
.cap .
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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